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CariTuLO I
DISPOSICOES GERAIS

Clausula 1.2

Objeto e ambito

1. O presente caderno de encargos regula os termos e condi¢des do concurso
publico internacional relativo a alienagao de participagao no capital social da
SATA Internacional — Azores Airlines, S.A. (“SATA Internacional”).

2. O objeto do concurso publico consiste na alienagao de um lote indivisivel de
agOes representativas de, no minimo, 51% e, no maximo, 85% do capital social
da SATA Internacional.

3. O presente concurso publico decorre ao abrigo e em cumprimento da Decisao
da Comissao Europeia C(2022)3816, de 7 de junho de 2022, através da qual foi
estabelecido o Plano de Reestruturacao do Grupo SATA.

4. O concurso publico é realizado de acordo com o regime constante da Lei n.?
71/88, de 24 de maio, e do Decreto-Lein.? 328/88, de 27 de setembro. O presente
concurso respeita igualmente o disposto no artigo 46.° do Decreto Legislativo
Regional n.? 7/2008/A, de 24 de mar¢o, na sua redagao atual, no artigo 21.° do
Decreto Legislativo Regional n.® 1/2023/A, de 5 de janeiro, e na Resolugao do
Conselho do Governo Regional dos Acores n.? 5/2023, de 24 de janeiro.

Clausula 2.2

Entidade publica alienante

A entidade ptiblica alienante € a SATA Holding, S.A. (“SATA Holding”), entidade
titular da totalidade do capital social da SATA Internacional, sendo o processo de
concurso publico conduzido sob a supervisiao e coordenacgdo conjuntas da
Secretaria Regional das Finangas, Planeamento e Administracao Publica e da

Secretaria Regional do Turismo, Mobilidade e Infraestruturas, nos termos da
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Resolugao do Conselho do Governo Regional dos Agores n.? 5/2023, de 24 de
janeiro de 2023.

Clausula 3.2

Documentos do concurso

1. O presente concurso foi divulgado através de antincios publicados no Jornal
Oficial da Uniao Europeia, no Diario da Reptblica e no Jornal Oficial da Regiao

Auténoma dos Agores, bem como em jornais de grande circulacao.

2. O concurso rege-se pelo disposto na lei e no presente caderno de encargos e
respetivos anexos, bem como por quaisquer outros documentos que facam ou

venham a fazer parte integrante do concurso.

3. O presente caderno de encargos e respetivos anexos sao integralmente
disponibilizados para consulta de qualquer interessado nos servigcos da SATA
Holding, sitos em Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro, n.® 6, 9.2 piso, 9500-769
Ponta Delgada, das 9h00 as 15h00 (GMT-1), podendo ainda ser descarregados

na plataforma eletronica ACINGOV, disponivel em https://www.acingov.pt,
P P I I

mediante registo do interessado nesta plataforma.

4. Constituem documentos do concurso o presente caderno de encargos e

respetivos anexos, que dele fazem parte integrante, e que sao os seguintes:
a) Anexo I - Requisitos minimos de capacidade financeira;
b) Anexo II - Obriga¢des minimas do adquirente;
c) Anexo III - Regras de acesso ao data room virtual;
d) Anexo IV —Minuta de compromisso de confidencialidade;

e) Anexo V —Modelos de caugado provisoria.
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Clausula 4.2

Concorrentes

O presente concurso destina-se a participagao de investidores, nacionais ou
estrangeiros, que formulem proposta de aquisi¢ao de participagao social na
SATA Internacional com perspetiva de investimento estavel e de longo prazo
e que se identifiquem com os objetivos estabelecidos para o presente processo
de privatizacdo, com vista ao desenvolvimento estratégico da SATA

Internacional.

Podem participar no presente concurso entidades nacionais e estrangeiras, de

forma individual ou em agrupamento.

O termo “concorrente” designa um interessado que apresente uma proposta
de aquisigao, referindo-se indistintamente quer a um concorrente individual

quer a um agrupamento.

Caso concorram sob a forma de agrupamento, as entidades que o integram

devem indicar na proposta um lider do agrupamento.

Cada concorrente individual e cada agrupamento s6 pode apresentar uma

proposta.
Cada entidade ndo pode integrar mais de um agrupamento concorrente.

Nenhuma entidade pode, em simultaneo, integrar um agrupamento e

concorrer individualmente.

Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, consideram-se como a mesma
entidade duas ou mais entidades que se encontrem em relagao de dominio ou

de grupo, tal como definidas no artigo 21.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

A alienagao da participacao social da SATA Internacional objeto do presente
concurso ¢ efetuada a um concorrente selecionado ou, no caso de ser
selecionado um agrupamento, a uma sociedade comercial constituida pelas
entidades que integrem esse agrupamento selecionado e em cujo capital
apenas aquelas participem, na propor¢ao da respetiva participagdo no

agrupamento, sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.
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10. As entidades que compdem o agrupamento e a pessoa coletiva por aquelas
constituida nos termos do nimero anterior sao solidariamente responsaveis
pelo cumprimento das obrigagoes emergentes da sua proposta e do presente

caderno de encargos.

Clausula 5.2

Representacdao no concurso

1. Os concorrentes individuais podem apresentar um instrumento de mandato
em que se designe um representante efetivo e um suplente, com os poderes
necessdrios para a participagdo no concurso, sendo as assinaturas nesse
instrumento reconhecidas na qualidade, notarialmente ou por entidade com

competéncia equivalente.

2. No caso de o concorrente individual optar pela entrega do instrumento de
mandato indicado no nimero anterior, os atos relativos ao concurso podem ser

praticados pelo respetivo mandatario.

3. No caso de agrupamentos, os atos relativos ao concurso apenas podem ser
praticados pelo respetivo mandatéario, pelo que, para participarem no
concurso, as entidades que se organizem em agrupamento devem apresentar,
com as suas propostas, um instrumento de mandato, emitido por cada uma
das entidades que integrem o agrupamento, a designar um representante
comum efetivo e um suplente, com os poderes necessarios para o efeito, sendo
as assinaturas reconhecidas na qualidade, notarialmente ou por entidade com

competéncia equivalente.

Clausula 6.2

Requisitos minimos de capacidade financeira

1. Os concorrentes terao de cumprir os requisitos minimos de capacidade
financeira previstos no Anexo I ao presente caderno de encargos, sob pena de
exclusao das respetivas propostas.
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2. No caso de concorrentes que participem sob a forma de agrupamento, pelo

menos o lider do agrupamento ou o membro com a participacao mais alta, no

caso de este nao ser o lider, devem obrigatoriamente preencher todos os

requisitos previstos no Anexo I ao presente caderno de encargos, sob pena de

exclusao da proposta.

Clausula 7.2

Critérios de selecao

Os critérios a utilizar para avaliagdo das propostas apresentadas e para sele¢ao do

concorrente que ird proceder a aquisicio da participagdo social na SATA

Internacional objeto do presente concurso, e respetivos fatores de ponderagao, sao

0s seguintes:

a)

b)

A apresentacao e garantia de execucao de um adequado e coerente
projeto estratégico, tendo em vista (i) a preservacao e promogao do
crescimento da SATA Internacional, com respeito pelos objetivos
delineados pela SATA Holding para o processo de privatizagao, (ii) a
promogao do refor¢o da posig¢ao concorrencial da SATA Internacional
enquanto operador de transporte aéreo a escala global nos mercados
atuais e em novos mercados, (iii) a contribuigio para o
desenvolvimento e o refor¢o do hub dos Acores como plataforma de
crucial importancia nas ligagdes dos Acores com o restante territdrio
nacional, a Europa e com a didspora agoriana, em especial a residente
nos Estados Unidos da América e no Canada, para além das obrigacoes
minimas impostas pelo Anexo II ao presente caderno de encargos, (iv)
a contribuicdo para a preservagao e desenvolvimento das qualidades
operacionais e comerciais da SATA Internacional, (v) a valorizacdo e
desenvolvimento dos seus recursos humanos, e (vi) a contribuicdo para

o transporte de carga e doentes em maca — 25%;

A contribuigao para o reforgo da capacidade econémico-financeira da
SATA Internacional e da sua estrutura de capital, designadamente a

qualidade do plano de capitalizagao e a sua execugdo através de novos
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d)

f)

8)

h)

ativos e recursos, assim como as condi¢cOes associadas a
disponibilizagdo dos mesmos, de modo a contribuir para a

sustentabilidade e valorizacao da SATA Internacional — 25%;

O prego por agado e o prego global propostos para a participagao social
da SATA Internacional que o concorrente se propde adquirir, as
condigdes de pagamento e demais termos adequados para a

salvaguarda dos interesses patrimoniais da SATA Holding — 15%;

A assungao de compromissos em matéria de estabilidade laboral, para
além das obrigacdes minimas estabelecidas no Anexo II ao presente

caderno de encargos — 15%;

A idoneidade e experiéncia técnica e de gestdo no setor da aviagao,
tendo em conta a experiéncia curricular do concorrente e ou da equipa
de gestao proposta, bem como o modelo e capacidade organizacionais
dos concorrentes (nomeadamente, valéncias especializadas e sistemas

de controlo de qualidade) — 10%;

A contribuicao para o reforco da estrutura e da estabilidade acionista
da SATA Internacional, nomeadamente através da implementagao de
um modelo de governo societario que tenha em conta a especifica
natureza e a atividade desenvolvida pela SATA Internacional e os
objetivos delineados pela SATA Holding para o processo de

privatizagao — 5%;

A assungao de compromissos em matéria de sustentabilidade,
designadamente o investimento em projetos inseridos nos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel da Agenda 2030 das Organizagao das
Nacgoes Unidas — 2,5%;

A auséncia de condicionantes juridicas e/ou econdmico-financeiras do
concorrente para a concretizagdo da aquisi¢ao da participagao no
capital social da SATA Internacional, bem como a mitigagao de riscos
para os interesses patrimoniais da SATA Holding e para a prossecugao

dos objetivos relativos aos critérios das alineas anteriores — 2,5%.
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Clausula 8.2

Juari do concurso

O concurso é conduzido por um jari constituido por trés membros:

a) Um presidente, designado pelo Conselho de Administracao da SATA
Holding;

b) Um vogal, nomeado pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;
c) Um vogal, cooptado pelos anteriores.

Compete ao juri praticar todos os atos e realizar todas as diligéncias
relacionadas com o presente concurso que ndo devam ser praticados ou
realizados por outros orgdos, designadamente proceder a abertura das
propostas e a respetiva andlise e avaliagdo com vista a elaboragao de relatorio

a submeter ao Conselho de Administracao da SATA Holding.

Sempre que entenda conveniente, o juri pode solicitar aos concorrentes
esclarecimentos ou elementos adicionais de informacdo sobre quaisquer
aspetos das respetivas propostas, podendo para o efeito fixar um prazo para a

prestagdo desses esclarecimentos ou desses elementos de informagao.

Na apreciagao e avaliacao das propostas apresentadas pelos concorrentes, o
juri pode recorrer ao apoio técnico de entidades ou pessoas com conhecimento

e experiéncia nas dreas relevantes.

O juri designa um secretario a quem compete, designadamente, lavrar as atas.

Clausula 9.2

Deliberagoes do jari

O juri deve fundamentar em ata as suas deliberagdes e estas sao tomadas por
maioria de votos, nao sendo admitida a abstencao.
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Nas delibera¢des em que haja voto de vencido de algum membro do juri, deve
mencionar-se essa circunstancia, podendo o membro em questao fazer exarar

as razoes da sua discordancia.

Sao também exaradas em ata todas as reclamagOes apresentadas pelos
concorrentes ou seus representantes no ato publico do concurso, bem como

deliberagoes fundamentadas que se tomem sobre elas.

Clausula 10.
Contagem dos prazos e notificacbes

Para efeitos do presente concurso e em caso de dvida no computo do termo e

na contagem dos prazos, observar-se-ao as seguintes regras:

a) Na contagem de qualquer prazo nao se inclui o dia em que ocorra o

evento desde o qual o prazo comega a correr;

b) Os prazos sao contados em dias tteis, nao sendo considerados nessa
contagem os sabados, domingos, feriados e os dias em que os bancos
comerciais estejam obrigados ou autorizados por lei a permanecer
fechados em Ponta Delgada (Sao Miguel), exceto quando for

expressamente indicado o contrario;

¢) Quando nao exista indicagao diversa, o prazo termina as 23h59 (GMT-

1) do dia correspondente.

O prazo fixado para a apresentacdo das propostas é continuo, nao se
suspendendo nos sabados, domingos, feriados e dias em que os bancos
comerciais estejam obrigados ou autorizados por lei a permanecer fechados em
Ponta Delgada (Sao Miguel).

Todas as notificagdes e comunica¢des a realizar no ambito do presente
concurso sao efetuadas através da plataforma eletrénica referida no n.® 3 da

cldusula 3.2.
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CariTtuLo I1
PROCEDIMENTO DE ALIENACAO DE PARTICIPACAO SOCIAL MAIORITARIA NA
SATA INTERNACIONAL POR VIA DE CONCURSO PUBLICO

Seccao I

Elaboracao e apresentacao das propostas

Clausula 11.2

Esclarecimentos

Os interessados podem solicitar esclarecimentos relativos a boa compreensao
e interpretacao do caderno de encargos e respetivos anexos até ao termo do
primeiro terco do prazo fixado para a apresentacao das propostas, devendo
aqueles ser apresentados através da plataforma eletronica referida non.? 3 da

clausula 3.2.

Os esclarecimentos solicitados nos termos do niimero anterior sao prestados
por escrito, pelo juri, através da plataforma eletrénica referida no n.® 3 da
clausula 3.2, até ao termo do segundo terco do prazo fixado para apresentacao
das propostas, sendo notificados todos os interessados que tenham levantado

ou descarregado o caderno de encargos e respetivos anexos.

Os esclarecimentos referidos no numero anterior ficam disponiveis na
plataforma eletrdnica referida no n.° 3 da cldusula 3.2 e sao ainda juntos aos

documentos do concurso patentes para consulta nos servigos da SATA.

Os esclarecimentos fazem parte integrante dos documentos do concurso a que

dizem respeito e prevalecem sobre estes em caso de divergéncia.
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Clausula 12.2

Diligéncias informativas

1. Os interessados no concurso participam em sessdes convocadas pela SATA
Holding para, em condigdes de igualdade entre os interessados, apresentar a
SATA Internacional e promover a discussdao dos aspetos necessarios a
formulagao de uma proposta de aquisi¢ao, bem como habilitar a apreciagao,
pelos interessados, das minutas de instrumentos juridicos que concretizam a
alienacdo pelo concorrente selecionado (“Instrumentos Juridicos da

Operacao”).

2. Para efeitos do presente caderno de encargos, entende-se por Instrumentos
Juridicos da Operagao o contrato de compra e venda de agdes e o acordo

parassocial, ambos a celebrar entre a SATA Holding e o futuro adquirente.

3. A SATA Holding pode recusar a realizacao de diligéncias informativas e
contactos quando exista indicios de que nao prosseguem as finalidades

referidas no nimero anterior.

4. A SATA Holding e cada um dos concorrentes tratam como confidencial o
contetido resultante de todos os contactos e de todas as informacgoes a que

tenham acesso no ambito dos mesmos.

Clausula 13.2
Acesso a informacao e documentacao relativa a SATA Internacional e a operacao
de alienagdo

1. A informacao relativa a SATA Internacional e a operagao de alienagao, bem
como as minutas de Instrumentos Juridicos da Operacao sao disponibilizadas
aos interessados num data room virtual, dependendo o acesso a este da
apresentacado, por parte do interessado, de declaragao de aceitagao das regras
de acesso ao data room virtual que constam do Anexo III ao presente caderno
de encargos, de acordo com a minuta ai definida, bem como de compromisso
de confidencialidade nos termos da minuta que consta do Anexo IV ao
presente caderno de encargos.
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No caso de o interessado ser um agrupamento, cada um dos membros deve
apresentar, individualmente, declaragao de aceitagao das regras de acesso ao

data room virtual e compromisso de confidencialidade.

O acesso ao data room virtual é disponibilizado a cada interessado apos
confirmacao, por parte da SATA Holding, da boa rececdo e assinatura da
declaragao de aceitagdo das regras de acesso ao data room virtual e do
compromisso de confidencialidade, nos termos do numero anterior,
mantendo-se disponivel até ao termo do prazo para apresentacdo das

propostas definido no n.? 1 da cldusula 21.2.

O compromisso de confidencialidade e a declaragao de aceitagdo das regras de
acesso ao data room virtual devem ser assinados pelos interessados ou seus
representantes legais, com assinatura reconhecida na qualidade, notarialmente
ou por entidade com competéncia equivalente, devendo ser feito o upload de
cdpia de ambos, em formato PDF, na plataforma eletrénica referida non.® 3 da
clausula 3.2, e os originais entregues a SATA Holding por protocolo ou via

postal, na morada referida no mesmo nimero da mesma clausula.

Clausula 14.2

Proposta de aquisicao
A proposta de aquisicao é constituida, no minimo:
a) Por uma proposta técnica, nos termos previstos na cldusula 15.%;
b) Por uma proposta financeira, nos termos previstos na clausula 16.%;
c) Pelos documentos previstos na cldusula 17.%;
d) Pela informacao prevista na clausula 18.%;

e) Pelas minutas dos Instrumentos Juridicos da Operacao facultadas aos
concorrentes, revistas com markup, de acordo com o que o concorrente

se vincule a aceitar.
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2. Os concorrentes devem prestar, no prazo que lhes seja fixado, todos os
esclarecimentos que lhes sejam solicitados pelo jari sobre o contetdo das

respetivas propostas.

Clausula 15.2
Proposta técnica

1. A proposta técnica referida na alinea a) do n.? 1 da clausula anterior deve

conter:

a) O projeto estratégico e, eventualmente, os acordos especificos para a

concretizacao do mesmo;

b) A descri¢ao pormenorizada do modo como a aquisi¢ao da qualidade
de acionista por parte do concorrente contribui para os critérios de

selecao previstos na cldusula 7.2.
2. O projeto estratégico referido na alinea a) do nimero anterior deve:

a) Incluir a descricao da relevancia estratégica da SATA Internacional e
da sua integracdo com a operagao do concorrente, bem como da visao

estratégica do concorrente para a SATA Internacional;

b) Respeitar as obrigagdes minimas do adquirente previstas no Anexo II
ao presente caderno de encargos, descrevendo o modo como o

concorrente se propde cumprir e assegurar as referidas obrigagdes.

Clausula 16.?
Proposta financeira

A proposta financeira referida na alinea b) don.® 1 da cldusula 14.2 deve incluir:

a) A percentagem da participacao social da SATA Internacional que o

concorrente pretende adquirir, a qual ndo pode ser inferior a 51% nem
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b)

d)

f)

8)
h)

j)

k)

superior a 85% do respetivo capital social, sob pena de exclusdao da

proposta;

O prego, em euros, oferecido para a percentagem de participacao social
da SATA Internacional que o concorrente pretende adquirir, quer o
prego por agao, quer o preco global, e a calendarizagao do respetivo
pagamento. Tendo por base o niimero de agdes da SATA Internacional
na data de envio do antncio publico para publicagdao no Jornal Oficial
da Unido Europeia, que é de 1.000.000,00, o valor a propor por a¢ao nao

pode ser inferior a € 6,00, sob pena de exclusao da proposta;

O plano de capitalizagdo proposto para a SATA Internacional,
descrevendo de forma pormenorizada como o mesmo cumpre o0s

critérios de sele¢ao elencados na clausula 7.2;
O plano de investimento;

O plano de receitas;

O plano de custos de exploragao;

A demonstragao de resultados previsional;
A demonstracao de fluxos de caixa;

Os balangos previsionais;

A avaliacao do projeto, incluindo analises de sensibilidade as varidveis

mais significativas;

A forma como o concorrente se vincula a concretizar a transagao com
respeito pelo quadro legal, regulamentar e convencional aplicavel a
SATA Internacional, de forma a preservar o seu estatuto como
operador aéreo da Unido Europeia e como companhia detentora de

direitos de trafego com paises terceiros.
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Clausula 17.2
Contetdo documental da proposta

Os documentos a que se refere a alinea c) don.° 1 da cldusula 14.2 sdo os seguintes:

a)

b)

d)

Um certificado de existéncia legal (ou equivalente) do qual conste a
composicao atualizada dos drgaos sociais do concorrente individual ou

de cada membro do agrupamento concorrente;

Um exemplar atualizado do contrato de sociedade do concorrente

individual ou de cada membro do agrupamento concorrente;

Os documentos de prestacao de contas (relatorio de gestao, balango,
demonstracao de resultados, respetivos anexos e certificagao legal de
contas nos casos legalmente previstos) referentes aos 3 ultimos
exercicios findos do concorrente individual ou de cada membro do
agrupamento concorrente ou, caso a sua constitui¢ao tenha ocorrido ha
menos de 3 anos, a todos os exercicios findos desde a constituicao, e,
bem assim, elementos para informacgao intercalar que eventualmente
existam e se reportem a periodos ainda ndo cobertos por relatdrio

anual;

A identificagdo completa dos titulares, diretos e indiretos, do capital
social do concorrente individual ou de cada membro do agrupamento

concorrente cuja participacao seja igual ou superior a 2%;
jap pa¢ ja 18 p ;

Comprovativo da nacionalidade das pessoas singulares que se situam
no final da cadeia de titularidade do capital social do concorrente
individual ou de cada membro do agrupamento concorrente, para
efeitos de verificagao dos requisitos de propriedade e controlo efetivo
por Estados-membros e/ou nacionais de Estados-membros da Uniao
Europeia estabelecidos na alinea f) do artigo 4.2 do Regulamento (CE)
n.? 1008/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
setembro, em conformidade com as OrientagOes interpretativas da
Comissao sobre o referido regulamento — Regras aplicaveis a
propriedade e ao controlo das transportadoras aéreas da UE (2017/ C
191/01);
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f)

g

h)

j)

k)

A indicacdo completa das fungdes exercidas pelo concorrente
individual ou por cada membro do agrupamento concorrente em

orgaos sociais de outras sociedades;

A identifica¢do completa das sociedades em que o concorrente
individual ou cada membro do agrupamento concorrente detenha uma

participagao igual ou superior a 2% do respetivo capital social;

Relativamente as entidades que se encontrem sujeitas a tributagao em
Portugal ou a contribuir para a segurancga social portuguesa, certidoes
comprovativas de que tém a sua situacdo regularizada perante a

administragao fiscal e a seguranga social;

Nos casos em que a apresentagdo da proposta de aquisi¢ao nao se
encontre dependente da obtengdo de financiamento, declaragdo com
descricao das fontes a utilizar para o pagamento integral do preco,
assinada pelo concorrente individual ou por cada uma das entidades
que integram o agrupamento, ou pelos seus representantes legais,
declaragdo essa que deve ser confirmada por declaracdo de
demonstragdo de capacidade financeira emitida por instituicao de
crédito nacional ou estrangeira reconhecida nos mercados financeiros

de capitais internacionais;

Nos casos em que para a apresentacao da proposta de aquisicao seja
necessdria a obtengao de financiamento para o pagamento do preco, em
parte ou na totalidade, junto de institui¢des de crédito, compromisso
expresso e firme dessas instituicdes quanto a atribuicio do
financiamento ao concorrente, com descricio do periodo de tempo
necessario para a efetiva disponibilizagao dos meios monetarios para o

pagamento do preco;

Relativamente ao plano de capitalizagao proposto para a SATA
Internacional, descricao das fontes a utilizar para a capitalizagao
proposta, com descri¢ao do periodo de tempo necessario para a efetiva
disponibiliza¢ao dos fundos ou ativos relativos a essa capitalizacao,

bem como, quando aplicadvel, compromisso expresso e firme das
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instituicdes de crédito quanto a atribuigio de financiamento ao

concorrente;

) Declaragao expressa de aceitacdo, sem reservas, das condigdes a que

obedece o concurso, assinada pelo concorrente;

m) Caso se trate de uma pessoa coletiva, declaragao na qual o concorrente
individual ou cada membro do agrupamento concorrente indique se
tem ou nao relagdes de simples participacao ou relagoes de participagao
reciproca, tal como definidas nos artigos 483.° e 485.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, independentemente de a respetiva sede
estatutdria ou efetiva ser no estrangeiro, com outra entidade também

concorrente que pertenga ou nao a um agrupamento;

n) Caso se trate de entidade que integre um agrupamento, declaragao
quanto a inexisténcia de quaisquer constrangimentos a constituicao da
pessoa coletiva a que se refere o n.? 9 da clausula 4.2, em prazo
compativel com o disposto na alinea b) do n.? 1 da clausula 35.%, e de
quaisquer restri¢des a capacidade de exercicio ou de outra natureza que

afetem o cumprimento do disposto no presente caderno de encargos;

o) Caso se trate de entidade que integre um agrupamento, copia da
minuta de documento constitutivo e dos acordos parassociais que sao
obrigatoriamente celebrados entre as entidades do agrupamento
concorrente, com eficacia futura, e versando sobre o exercicio
concertado dos direitos de voto inerentes as participagdes que a
sociedade a constituir pelo agrupamento venha a adquirir e subscrever
no capital social da SATA Internacional, em matérias essenciais para a

organizagao, funcionamento e defini¢ao da estratégia desta sociedade.

Clausula 18.2
Conteudo informativo da proposta

1. A informacdo a que se refere a alinea d) do n.? 1 da cladusula 14.2 é, no que

respeita aos concorrentes, a seguinte:
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a) Identificagdo completa do concorrente individual ou de cada um dos
membros do agrupamento concorrente e respetivo representante,
incluindo nome ou denominagdo social, capital social, domicilio ou
sede social, grupo econémico a que pertence, lista dos titulares de
capital cuja participacdo seja igual ou superior a 2% e respetiva
percentagem de participacao, e, no caso de agrupamentos, indicacao da

percentagem de participagao de cada membro do agrupamento;

b) Apresentacdo dos elementos curriculares, relativos a atividade
desenvolvida pelo concorrente individual ou por cada um dos
membros do agrupamento concorrente, que possam contribuir para a
avaliacdo da respetiva capacidade e experiéncia de gestdo,
nomeadamente no setor da aviagdo, bem como da experiéncia e
competéncias especificas no que respeita aos aspetos ambientais

relevantes para a atividade da SATA Internacional;

c) Apresentacao de elementos demonstrativos da capacidade técnica do
concorrente individual ou de cada um dos membros do agrupamento
concorrente, nomeadamente no setor da aviagao e no que respeita aos

aspetos ambientais relevantes para a atividade da SATA Internacional;

d) Descrigao detalhada das atividades relacionadas com o setor da aviagao
que o concorrente individual ou cada um dos membros do
agrupamento concorrente desenvolva ou tenha desenvolvido, direta ou
indiretamente, em Portugal ou noutros paises, que possam ser
relevantes para a expansao da atividade da SATA Internacional, bem
como dos ativos e respetivo valor contabilistico e do volume de
negocios associados aquelas atividades, com base na informagao mais

recente disponivel.
2. Cada proposta deve igualmente incluir informagao detalhada relativa:

a) Aos aspetos concretos que o concorrente pretende ver salvaguardados

em matéria de governo societario da SATA Internacional;

b) Aos requisitos concorrenciais, regulatérios e demais autorizagdes

externas ou internas que o concorrente antecipe que lhe possam ser
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aplicaveis em virtude da celebragao ou concretizagao da aquisi¢ao da
participacao social objeto do presente concurso e da celebracao ou
concretizagdo dos eventuais acordos relativos a execugao do projeto

estratégico;

c) Ao tipo de relacionamento que o concorrente pretende criar ou
desenvolver, no ambito ou em consequéncia da aquisi¢do da
participagao social objeto do presente concurso, com as empresas do
Grupo SATA, nomeadamente relagdes a nivel juridico, financeiro,
comercial ou industrial, que sejam, a qualquer titulo, relevantes para o

desenvolvimento proposto para a SATA Internacional;

d) Aos objetivos que o concorrente visa prosseguir caso adquira a

participagao social objeto da sua proposta;

e) Ao prazo de validade da proposta, o qual ndo pode ser inferior a 180

dias a contar do termo do prazo para a apresentagao das propostas;

f) A outros aspetos que o concorrente considere relevantes para a Regiao

Autonoma dos Acores e para o Grupo SATA.

Clausula 19.2
Eficacia e idioma das propostas

1. O prazo minimo de validade da proposta de aquisigao é de 180 dias a contar
do termo do prazo para a apresentacao das propostas.

2. Os concorrentes que revoguem as suas propostas dentro do prazo de validade
a que se vincularam na respetiva proposta perdem, a favor da SATA Holding,

a caugao provisoria prestada nos termos da clausula seguinte.

3. Aspropostas nao devem conter qualquer clausula condicionadora da operacao
pretendida, salvo quando seja legalmente obrigatdéria, quer em fungao do
regime juridico aplicavel ao presente concurso, quer em fung¢do dos regimes

juridicos aplicaveis a SATA Internacional.
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Nao se consideram condicionantes das propostas, as operagdes, atos ou
contratos que, integrando o projeto estratégico apresentado pelo concorrente,
se destinem a responder aos objetivos da alienacdao e a consubstanciar os

critérios de selecao do concorrente, nos termos da clausula 7.2.

A proposta é redigida em lingua portuguesa ou em lingua inglesa, com exceg¢ao
das minutas dos Instrumentos Juridicos da Operacao, que tém
obrigatoriamente de ser apresentadas na lingua portuguesa, podendo os
documentos referidos nas cldusulas 17.2 e 18.2 ser apresentados noutro idioma,

sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes.

As propostas redigidas em lingua inglesa e os documentos a que se referem as
cldusulas 172 e 182 quando apresentados noutro idioma, devem ser
acompanhados de tradugao certificada para lingua portuguesa, entendendo-se
que o concorrente aceita a prevaléncia da tradugao, para todos e quaisquer

efeitos, sobre os respetivos originais.

Em caso de davida decorrente da redagdo, interpretagao ou traducgao da
proposta e demais documentos referidos, prevalece a versao redigida em

lingua portuguesa.

Clausula 20.2

Caucao provisoria

Com a apresentacao da proposta, os concorrentes devem comprovar a
prestagdao de uma caugao, no montante de € 250.000,00, mediante garantia
bancdria ou seguro-caucao, ou através de depdsito no Banco BPI a ordem da
SATA Holding (conta n.® 6-6126303.000.001; IBAN: PT5000100000612630300014),
emitidos de acordo com 0 Anexo V ao presente caderno de encargos, destinada
a assegurar a nao revogagao da proposta e a observancia das condigoes fixadas

neste caderno de encargos.

As caugdes provisdrias sao liberadas nos seguintes termos:
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a) Nos 5 dias subsequentes a conclusao do ato publico referido na clausula
25.2, sao liberadas as caug¢bes dos concorrentes nao incluidos na lista

prevista non.? 2 da mesma clausula;

b) Nos 5 dias subsequentes a notificagao da decisao final do concurso nos
termos da clausula 34.%, sdo liberadas as cauc¢des dos demais
concorrentes, com excegao do que tenha sido selecionado para a

alienagao, ao qual se aplica o disposto na alinea seguinte;

c) A caugao provisdria prestada pelo concorrente selecionado para a
alienacao ¢ liberada nos 5 dias subsequentes ao cumprimento do
previsto no n.? 1 da cldusula 35.2, a contar do evento que ocorrer em

ultimo lugar.

Clausula 21.2
Prazo para apresentagao das propostas

As propostas devem ser apresentadas até as 12h00 (GMT-1) do 90.° dia a contar
da data de envio do antincio publico do concurso para publicacdo no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

As propostas recebidas apos o termo do prazo referido no niimero anterior nao

serao consideradas.

Clausula 22.?
Assinatura e modo de apresentacao das propostas

Todos 0s documentos da proposta devem ser assinados pelo concorrente
individual, seu mandatdrio ou representante comum do agrupamento,
designados nos termos da cldusula 5.2, devendo a assinatura ser reconhecida

na qualidade, notarialmente ou por entidade com competéncia equivalente.

Os documentos da proposta devem ainda ser integralmente rubricados, ainda

que através de chancela.
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As propostas devem ser entregues em suporte papel, por protocolo ou via
postal, em envelope opaco e fechado, na morada referida no n.® 3 da cldusula
3.2, devendo ainda ser feito o upload de cdpia de todos os documentos da
proposta, em formato PDF, na plataforma eletronica referida na mesma
clausula e nimero, prevalecendo para todos os efeitos a versao entregue em

suporte papel.

O envelope deve indicar o nome ou denominagao social, bem como o domicilio
ou sede social do concorrente ou, se for o caso, dos membros do agrupamento
concorrente, devendo constar do mesmo a expressao “CPI SATA-01/2023 —

Proposta para aquisigao de participagao social na SATA Internacional”.

A recegao dos envelopes deve ser registada, anotando-se a data e a hora em
que os mesmos sao recebidos e, no caso de entrega por protocolo, a identidade
das pessoas que a efetuaram, sendo entregue a estas um recibo comprovativo

dessa entrega.

Clausula 23.2
Classificacao dos documentos das propostas

Por motivos de segredo comercial, industrial ou outro legalmente protegido,
os interessados podem requerer, até ao termo do primeiro ter¢o do prazo
fixado para a apresentagao das propostas, através da plataforma eletrénica
referida no n.? 3 da clausula 3.2, a classificacdo, nos termos da lei, de
documentos que integrem as suas propostas, para efeitos da restri¢ao ou da

limitagcdo do acesso aos mesmos na medida do estritamente necessario.

Até ao termo do segundo tergo do prazo fixado para a apresentagao propostas,
a decisao sobre a classificacao de documentos sera notificada aos interessados,
pela SATA Holding, através da plataforma eletronica referida no n.® 3 da

cldusula 3.2.

Considera-se nao escrita ou nao declarada a classificacao de um documento ou
parte de documento que nao tenha sido expressamente autorizada nos termos

do disposto nos nimeros anteriores.
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Se, no decurso do concurso, deixarem de se verificar os pressupostos que
determinaram a classificagao de documentos, a SATA Holding promovers3,
oficiosamente, a respetiva desclassificagao, informando do facto todos os

interessados.

Seccao 11

Abertura, analise e avaliacao das propostas

Clausula 24.2
Abertura das propostas

A abertura das propostas tem lugar em ato publico, na morada referidanon.® 3
da clausula 3.2, pelas 13h00 (GMT-1) do dia em que terminar o prazo para a

respetiva apresentagao.

O ato publico tem a presenga do juri e do fiscal inico da SATA Holding e a ele

pode assistir qualquer interessado.

Apenas podem intervir os concorrentes individuais ou, tratando-se de pessoas
coletivas, os seus representantes legais, e os representantes comuns dos

agrupamentos concorrentes.

Para efeitos do ntimero anterior, as pessoas coletivas que se apresentem a
concurso individualmente devem indicar, podendo fazé-lo no proprio ato

publico, um Unico representante para intervir em seu nome.

Clausula 25.2
Ato publico de abertura das propostas

O ato publico referido na clausula anterior inicia-se pela abertura de todos os

envelopes.
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E depois feita a leitura da lista de concorrentes cujas propostas tenham sido
entregues em conformidade com o disposto na clausula 21.2 e no n.? 3 da
clausula 22.2, sendo aquela elaborada segundo a ordem de entrada das

propostas.

De seguida, o presidente do juri procede a identificagao dos concorrentes e dos
seus representantes, bem como a indicagao do prego proposto por cada

concorrente, seja 0 prego por agao, seja o prego global.

O presidente do jari pode pedir aos representantes dos concorrentes os

esclarecimentos que julgar indispensaveis.

Em qualquer momento, o presidente do juri pode interromper o ato publico,
devendo justificar os motivos porque o faz e fixar logo a data da sua

continuagao, a qual deve ter lugar no prazo maximo de 5 dias.

Do ato puiblico é lavrada ata, assinada por todos os membros do juri, da qual
constam os concorrentes incluidos na lista referida no n.? 2 da presente
cldusula, bem como todas as deliberagdoes tomadas pelo juri e respetivos
fundamentos, a qual é acompanhada de declaragao do fiscal tnico da SATA

Holding em como foram cumpridas as disposi¢Oes legais aplicaveis.

Clausula 26.2
Reclamagdes

Os concorrentes ou os seus representantes podem apresentar, no ato publico,
reclamagdes contra a inclusao de qualquer concorrente na lista a que se refere
o n.?2 da cldusula anterior ou contra a ndo inclusdao da entidade que

representam na referida lista.
Existindo reclamacdes, o juri delibera sobre as mesmas.

Sao exaradas na ata prevista no n.° 6 da clausula anterior as reclamagdes
formuladas no ato publico pelos concorrentes ou seus representantes, bem

como as delibera¢des fundamentadas que se tomem sobre elas.
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Clausula 27.2
Licitacao

No caso de alguma proposta apresentar um prego por agdo com uma diferenga
igual ou inferior a 5% do prego por acdo da proposta mais elevada, o jari
interrompe a sessdao para se proceder a licitagao entre todos os concorrentes,

nos termos dos niimeros seguintes.

Até as 12h00 (GMT-1) do quinto dia ttil seguinte ao do ato publico de abertura
das propostas, os concorrentes podem melhorar os pregos por agao que tenham
apresentado, indicando, para o efeito, o novo valor por agao que propdem em

documento assinado e apresentado nos termos do disposto na cldusula 22.2.

As 13h00 (GMT-1) do quinto dia ttil seguinte ao do ato ptiblico, o juri procede,
também em sessao publica, a abertura dos envelopes contendo o documento a
que se refere o nimero anterior, aplicando-se, com as devidas adaptagdes, o

regime previsto nas clausulas 24.2 a 26.2.

Clausula 28.?
Analise das propostas

Findo o ato publico, o juri, em sessao privada, analisa as propostas incluidas
na lista a que se refere o n.? 2 da cldusula 25.2, tendo vista verificar se padecem

de algum motivo de exclusao.
Sao excluidas as propostas:

a) Cujos concorrentes nao preencham os requisitos minimos de
capacidade financeira estabelecidos na cldusula 6.2 e no Anexo I ao

presente caderno de encargos;

b) Cuja percentagem da participagdo social da SATA Internacional

proposto seja inferior a 51% ou superior a 85%;

c) Cujo valor por agao proposto seja inferior a € 6,00;
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d) Cujo prazo de validade indicado seja inferior a 180 dias a contar do

termo do prazo para a apresentagao das propostas;

e) Que nado sejam acompanhadas de documento comprovativo da

prestagao de caugao provisdria nos termos previstos na clausula 20.%;

f) Que nao satisfagam integralmente os critérios de selegao estabelecidos
na clausula 7.2, ou que nao garantam suficientemente a concretizacao

dos objetivos que lhes estao subjacentes;

g) Que violem as condigdes, obriga¢des e requisitos impostos ao futuro
adquirente no presente caderno de encargos, nomeadamente as

obriga¢des minimas previstas no Anexo II;

h) Que nao incluam todos os documentos previstos nas clausulas 15.% e
16.%2 ou que, relativamente a estes documentos, omitam algum dos

elementos que neles devam constar, nos termos das mesmas cldusulas;

f) Que nao incluam as minutas dos Instrumentos Juridicos da Operagao
revistas com markup, de acordo com o que o concorrente se vincule a

aceitar;
i) Que incluam alguma cldusula condicionadora da aquisi¢ao pretendida.
3. Nao sao excluidas as propostas que:

a) Nao integrem a totalidade dos documentos exigidos nas cldusulas 17.2
e 18.2 ou que, relativamente a estes documentos, omitam algum dos

elementos que neles devam constar; ou

b) Relativamente a qualquer documento da proposta, nao respeitem as
regras estabelecidas no presente caderno de encargos relativas ao

idioma, a assinatura e ao modo de apresentacao das propostas;

sendo, em ambos 0s casos, os respetivos concorrentes convidados, pelo juri, a
suprir a falta ou omissao detetada, no prazo e nos termos que forem fixados

para o efeito.

4. Onao suprimento, dentro do prazo e nos termos fixados para o efeito pelo juri,

de alguma falta ou omissao detetada determina a exclusao da proposta.
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Clausula 29.2

Avaliacao das propostas

Apds andlise das propostas nos termos da cldusula anterior, o jari procede a
respetiva avaliacdo de acordo com os critérios de selegao estabelecidos na

cldusula 7.2 do presente caderno de encargos.

Nao sao apreciadas nem ordenadas as propostas que, nos termos da clausula

anterior, sejam objeto de proposta de exclusao pelo juri.

Clausula 30.?
Relatdrios do juari

Concluida a andlise e avaliagdo das propostas, o juri elabora um relatdrio

preliminar devidamente fundamentado, no qual:

a) Quando aplicavel, propde a exclusao das propostas que padecam de

algum motivo de exclusao, nos termos do n.? 2 da clausula 28.%;

b) Descreve pormenorizadamente e aprecia as propostas que nao devam
ser excluidas, determinando o seu mérito relativo em funcao dos
critérios de selegao previstos na clausula 7.2 e procedendo a ordenacao

das mesmas; ou

¢) Quando aplicavel, propde o encerramento do concurso sem que haja
selecao de qualquer proposta, no caso de todas as propostas padecerem

de motivos de exclusdo, nos termos do n.? 2 da clausula 28.2.

No caso de apenas uma proposta ser apresentada, mantida ou nao excluida, o
juri, no relatdrio preliminar, descreve pormenorizadamente essa proposta e
procede a respetiva apreciacao em fungao dos critérios de selegao previstos na

clausula 7.2 e dos objetivos que lhes estao subjacentes.

Elaborado o relatério preliminar referido nos nimeros anteriores, o mesmo é

remetido aos concorrentes, sendo-lhes fixado um prazo, nao inferior a 5 dias
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nem superior a 10 dias, para que se pronunciem, por escrito, ao abrigo do

direito de audiéncia prévia.

4. Cumprido o direito de audiéncia prévia previsto no niumero anterior, o juri
elabora um relatdrio final, no qual pondera as observagoes dos concorrentes
efetuadas ao abrigo do direito de audiéncia prévia, mantendo ou modificando

o teor e as conclusodes do relatdrio preliminar.

5. No caso previsto na parte final do nimero anterior, bem como quando do
relatdrio final resulte uma alteracao da ordenagao das propostas constante do
relatério preliminar, o juri procede a nova audiéncia prévia, nos termos
previstos no n.° 3 da presente cldusula, sendo subsequentemente aplicavel o

disposto no numero anterior.

6. O relatério final, juntamente com os demais documentos que compdem o
processo de concurso, é enviado ao Conselho de Administracdo da SATA
Holding.

Seccao III
Decisdo final do concurso, fase eventual de negociacao e aprovacao pelo

Governo Regional dos Acores

Clausula 31.2
Decisao final do concurso

1. Cabe ao Conselho de Administracdo da SATA Holding decidir sobre a
aprovacao de todas as propostas contidas no relatério final do juri,
nomeadamente para efeitos de selecdo da proposta ordenada em primeiro

lugar ou de encerramento do concurso sem decisao de selecao.

2. Mediante deliberacdo devidamente fundamentada, o Conselho de
Administragdao da SATA Holding pode ainda rejeitar uma, varias ou todas as

propostas avaliadas pelo juri, por considerar que nao satisfazem integralmente
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os critérios de selecdo estabelecidos na cldusula 7.2 ou que nao garantem
suficientemente a concretizagao dos objetivos que lhes estdo subjacentes, nao
tendo os concorrentes direito a qualquer indemnizacdo ou compensacao,

independentemente da sua natureza ou fundamento.

Clausula 32.2

Negociacao

Recebido o relatorio final do juri, o Conselho de Administragao da SATA
Holding pode, em alternativa ao disposto na clausula anterior, determinar que
se realize uma fase de negociagdes com um ou mais concorrentes, com vista a
apresentacdo de propostas melhoradas e finais, escolhendo para o efeito os

concorrentes que sao convidados para as negociagdes.

O juri notifica os concorrentes escolhidos, com uma antecedéncia minima de 3
dias, da data, da hora e do local da primeira sessdo de negociagdes, agendando

as restantes sessoes nos termos que tiver por convenientes.

Na notificagao referida no niimero anterior, o juri indica o formato adotado
para as negociagOes, nomeadamente se decorrem em separado ou em conjunto
com os diversos concorrentes, podendo, porém, a qualquer momento, alterar

esse formato, desde que os informe previamente.

De cada sessao de negociagoes ¢ lavrada ata, a qual é assinada pelos membros
do juri presentes e pelos representantes dos concorrentes presentes, devendo

fazer-se mengao da recusa de algum destes em assina-la.

Os concorrentes devem ter idénticas oportunidades de propor, de aceitar e de
contrapor modificagdes das respetivas propostas durante as sessdes de

negociagao.

As atas e quaisquer outras informagdes ou comunicagoes, escritas ou orais,
prestadas pelos concorrentes a SATA Holding devem manter-se sigilosas
durante a fase de negociagao.
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Quando o juari der por terminada a fase de negociagoes, notifica imediatamente
0s concorrentes para, em prazo por ele fixado para o efeito, apresentarem as

versoes finais integrais das suas propostas.

As versoes finais integrais das propostas nao podem conduzir a termos e
condigoes que, de um modo global, sejam considerados menos vantajosos para
a SATA Holding e para a Regido Auténoma dos Agores do que aqueles
previamente incluidos nas propostas iniciais, caso em que a SATA Holding

considerard para efeitos de avaliagdo as propostas iniciais.

Depois de entregues as versoes finais integrais das propostas, nao podem as

mesmas ser objeto de quaisquer alteragoes.

Apds a andlise e avaliagao das versdes finais integrais das propostas, nos
termos previstos nas cldusulas 28.2 e 29.%, o juri elabora um relatdrio preliminar
fundamentado, seguindo-se, com as necessarias adaptagdes, o regime previsto

nas clausulas 30.2 e 31.2.

Clausula 33.2

Aprovacao pelo Governo Regional dos Acores

A decisao final do concurso tomada pelo Conselho de Administracdo da SATA
Holding, bem como os relatdrios do juri e demais documentos que compdem
0 processo do concurso, sao enviados a Secretaria Regional das Finangas,
Planeamento e Administracao Publica e a Secretaria Regional do Turismo,
Mobilidade e Infraestruturas, para efeitos de autorizacdo da alienagao ao
concorrente selecionado por parte do Governo Regional dos Acgores, nos
termos do artigo 46.° do Decreto Legislativo Regional n.? 7/2008/A, de 24 de

mar¢o, na sua redacao atual.

No caso de o Governo Regional dos Acores ndo autorizar a alienagdo ao
concorrente selecionado pelo Conselho de Administragdo da SATA Holding,
ndo terd o concorrente direito a qualquer indemnizagao ou compensacao,

independentemente da sua natureza ou fundamento.
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3. A decisao final do concurso tomada pelo Conselho de Administracao da SATA
Holding, bem como os relatdrios do juri e demais documentos que compdem
o processo do concurso, sao ainda enviados a comissao especial de
acompanhamento constituida nos termos previstos no artigo 21.2 do Decreto
Legislativo Regional n.? 1/2023/A, de 5 de janeiro, para permitir a esta comissao

o exercicio das suas competéncias.

Clausula 34.2
Notificacdo da decisdo final do concurso

Apds aprovagao ou rejeigao por parte do Governo Regional dos Agores, a SATA
Holding notifica a decisdo final do concurso, acompanhada do relatério final do
juri, bem como a resolugao adotada pelo Governo Regional dos Agores, em

simultaneo, a todos os concorrentes.

Seccao IV
Atos e formalidades subsequentes

Clausula 35.2
Garantia bancaria e constituicido de sociedade

1. Com a notificagdo da decisdo final do concurso, a SATA Holding notifica
também o concorrente selecionado para a alienagao para, no prazo ou prazos

que lhe forem fixados para o efeito:

a) Prestar uma garantia bancaria, ou outro instrumento considerado
adequado a servir a mesma finalidade, em valor correspondente ao
preco global por si proposto, para garantia do cumprimento da

obrigacao de pagamento do preco;
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b) No caso de agrupamento, constituir a sociedade comercial que vai
o

proceder a aquisigao da participagao social, nos termos previstos no n.°

9 da cldusula 4.3;

c) Fazer o que for da sua responsabilidade para a concretizagdo da

assinatura dos Instrumentos Juridicos da Operagao.

Se o concorrente selecionado para a alienacdo nao proceder ao previsto no
numero anterior no prazo e termos ai estabelecidos, perde, a favor da SATA
Holding, a caugao provisoria prestada nos termos da clausula 20.2, podendo a
SATA Holding efetuar a alienagao ao concorrente ordenado a seguir ou, se
razdes de interesse publico o justificarem, encerrar o concurso sem selecao de

qualquer concorrente, sem prejuizo do direito de indemnizagao que lhe assista.

No caso previsto no niumero anterior, segue-se o disposto nas clausulas 33.2 e

seguintes.

Clausula 36.?
Aceita¢do dos Instrumentos Juridicos da Operagao

Apds determinagao do concorrente selecionado para a alienagdo nos termos
previstos nas cldusulas anteriores, sdo aprovadas pelo Conselho de
Administra¢gao da SATA Holding as minutas finais dos Instrumentos Juridicos

da Operagao.

As minutas finais referidas no nimero anterior sdo enviadas para aceitacao

pelo concorrente selecionado.

As minutas finais consideram-se aceites pelo concorrente selecionado quando
haja aceitagao expressa, apresentada por escrito, ou quando nao seja
apresentada reclamacdo, também formulada por escrito, nos 3 dias

subsequentes a recegao da respetiva notificagao.
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Clausula 37.2
Reclamacao dos Instrumentos Juridicos da Operacao

1. S6 sao admissiveis reclamagdes das minutas finais quando delas constem
obrigagdes ndo contidas na proposta ou ndo resultantes das diligéncias
previstas na clausula 12.%, ou ainda dos documentos e informagoes que servem

de base ao concurso, nos termos previstos no presente caderno de encargos.

2. O Conselho de Administracdo da SATA Holding comunica ao concorrente
selecionado, no prazo de 10 dias a contar da data de rececao da reclamacao, a

decisao sobre a reclamagao apresentada.

Clausula 38.2
Celebragio dos Instrumentos Juridicos da Operacao e direito de resolugio da

alienacao

1. Os Instrumentos Juridicos da Operacao devem ser celebrados no prazo de 10
dias a contar da sua aceitacao por parte do concorrente selecionado, ou da
decisao das reclamagoes sobre os mesmos apresentadas, ou ainda noutro prazo
que venha a ser fixado para o efeito pelo Conselho de Administragao da SATA
Holding.

2. A SATA Holding comunica ao concorrente selecionado, com uma
antecedéncia minima de 5 dias, a data, local e hora para a celebragao dos

Instrumentos Juridicos da Operacao.

3. Os Instrumentos Juridicos da Operagao sdao regulados pela legislacao

portuguesa.

4. Se a celebragao dos Instrumentos Juridicos da Operagao nao vier a consumar-
se por qualquer motivo imputavel ao concorrente selecionado, e sem prejuizo
do direito de indemnizacdo que assista a SATA Holding, pode esta decidir
efetuar a alienagdo ao concorrente ordenado a seguir ou, se razdes de interesse

publico o justificarem, encerrar o concurso sem selecao de qualquer
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concorrente, seguindo-se em qualquer caso o disposto nas cldusulas 33.2 e

seguintes.

5. Por via da celebragao dos Instrumentos Juridicos da Operagdo, o concorrente
selecionado reconhece a SATA Holding o direito de resolver a alienagao, caso
se verifique o incumprimento grave de obrigagdes que, tendo presente os
critérios previstos na clausula 7.2 e o previsto no presente caderno de encargos,

sejam definidas no ambito daqueles instrumentos contratuais.

Clausula 39.2

Formalidades para aquisi¢ao da participac¢ao social

Sao preenchidas, logo que possivel, as formalidades legais exigidas para a

aquisicao da participagao social objeto do presente concurso.

Clausula 40.?
Nao preenchimento das condi¢des precedentes previstas nos Instrumentos

Juridicos da Operacao

No caso de ndo preenchimento das condi¢des precedentes previstas nos
Instrumentos Juridicos da Operacdao por qualquer motivo imputavel ao
concorrente selecionado, e sem prejuizo do direito de indemnizagao que assista a
SATA Holding, pode esta decidir efetuar a alienagao ao concorrente ordenado a
seguir ou, se razoes de interesse publico o justificarem, encerrar o concurso sem
selecao de qualquer concorrente, seguindo-se em qualquer caso o disposto nas

clausulas 33.2 e seguintes.
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CariTuLo II1
OBRIGACOES ESPECIAIS DO ADQUIRENTE
Clausula 41.
Limitacao a aliena¢do da participacgdo social e direito de preferéncia da SATA
Holding

Salvo autorizagao expressa, por escrito, da SATA Holding, o adquirente nao
pode alienar, direta ou indiretamente, a participagao social da SATA
Internacional adquirida no ambito do presente concurso durante um periodo
de 3 anos a contar da data da transmissao das agdes, sem prejuizo do disposto

no numero seguinte.

O adquirente pode, a todo o tempo, alienar a participagao social da SATA
Internacional adquirida no ambito do presente concurso a entidades que
pertengam ao mesmo grupo econdmico, devendo a SATA Holding ser

informada da alienagao no prazo de 5 dias a contar da mesma.

Para efeitos do disposto no ntimero anterior, entende-se como entidade
pertencente ao mesmo grupo econdmico (i) relativamente a uma sociedade,
qualquer sociedade que a controle, que seja controlada por, ou esteja sob
controlo conjunto com essa sociedade, e (ii) relativamente a um fundo ou
organismo de investimento coletivo, qualquer outro fundo ou organismo de

investimento coletivo que seja gerido pela mesma sociedade gestora.

Findo o periodo de indisponibilidade a que se refere o n.® 1 da presente
cldusula, a eventual transmissao da participagao social adquirida no ambito do
presente concurso fora dos casos previstos no n.® 2 da presente cldusula fica

sujeita a direito de preferéncia a favor da SATA Holding.

Para efeitos do exercicio do direito de preferéncia, o transmitente comunica tal
intencao a SATA Holding, por carta registada, juntando a proposta firme de
aquisi¢cao com a especificagdo da identidade do proposto adquirente, da

quantidade de ac¢des que pretende transmitir, do prego unitario de cada agao,



v
Sata

Holding

das condigbes de pagamento, do projeto estratégico para a empresa, e dos

demais termos e condi¢des da transmissao.

6. Caso a SATA Holding pretenda exercer o seu direito de preferéncia, deve
informar o transmitente desse facto nos termos e prazo a definir no acordo

parassocial a celebrar entre a SATA Holding e o adquirente.

7. O nao exercicio do direito de preferéncia dentro do prazo estabelecido no
numero anterior confere ao transmitente o direito de proceder, apds o termo
do referido prazo e nas condigdes constantes da proposta firme de aquisigao
mencionada no n.? 5 da presente cldusula, a transmissao das a¢des em causa,
seguindo-se a este respeito o previsto no acordo parassocial a celebrar entre a
SATA Holding e o adquirente.

8. O adquirente da participagao social objeto de alienagao no ambito do presente
concurso fica obrigado, durante a vigéncia do periodo de indisponibilidade
referido no n.? 1 da presente clausula, a responder a todos os pedidos de
informacao que lhe sejam formulados pela SATA Holding ou pelo Governo
Regional dos Agores, a proposito do cumprimento das obriga¢des decorrentes
da proposta apresentada, dos referidos instrumentos contratuais, do presente

caderno de encargos e da legislagao aplicavel.

Clausula 42.2

Outras obrigacoes do adquirente

O adquirente obriga-se a observar as obrigacdes minimas estabelecidas no Anexo

IT ao presente caderno de encargos.
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CariTULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Clausula 43.2
Concorrentes excluidos e preteridos

Os concorrentes excluidos e preteridos no presente concurso nao tém direito, por
algum desses factos, a qualquer indemnizacdo ou compensagao,

independentemente da sua natureza ou fundamento.

Clausula 44.2
Suspensao ou anulacao do processo de alienacao

1. A SATA Holding reserva-se o direito de, em qualquer momento e até a
notificagdo da decisao final, suspender ou anular o concurso, sempre que

razoes de interesse publico o justifiquem.

2. A SATA Holding reserva-se o direito de nao aceitar qualquer das propostas

apresentadas no ambito do presente concurso.

3. Caso venha a ocorrer alguma das situagdes previstas nos nimeros anteriores,
os interessados e concorrentes nao tém direito a qualquer indemnizacao ou

compensacao, independentemente da respetiva natureza ou fundamento.

Clausula 45.2

Encargos com a participa¢dao no concurso

Os encargos inerentes a participagdo no concurso, com a negociacao, celebragao e
execucao dos Instrumentos Juridicos da Operacao e com a pratica de quaisquer
atos a eles relativos, incluindo as formalidades legais para a aquisicao da
participacdo social objeto de alienagao, correm exclusivamente por conta do

concorrente selecionado, sendo por este inteiramente assumidos.



